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भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 

अजधसचूिा 

म ंबई, 1 दिसम् बर, 2025 

भारतीय ्ቚजतभजूत और जिजिमय बोडड 

(जििेिी पोर्डफोजलयो जिििेक) (िसूरा सिंोधि) जिजियम, 2025 

स.ं सबेी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2025/279.— बोडड, भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 1992 
(1992 का 15) की धारा 11 की उप-धारा (1), धारा 11 की उप-धारा (2) के खंड (खक) तथा धारा 12 की उप-धारा (1) 
एिं (1क) के साथ पठित धारा 30 की उप-धारा (1) ्ቛारा, और जि्षेपागार अजधजियम, 1996 (1996 का 22) की धारा 
25 के तहत, ्ቚिाि की गई िजियों का ्ቚयोग करते हुए, एतኚᮁारा भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी 
पोर्डफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019 का और संिोधि करि ेके जलए जि्ቖजलजखत जिजियम बिाता है, अथाडत,्- 

 

1. इि जिजियमों को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (िसूरा संिोधि) जिजियम, 

2025 कहा िा सकेगा । 
 

2. ये जिजियम रािप्ቔ में इिके ्ቚकाजित होिे की तारीख से एक सौ अि्सीिें दिि लाग ूहोंग:े 
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परंत  यह दक जिजियम 3 के उप-जिजियम II के खंड (i) एिं (ii) रािप्ቔ में इिके ्ቚकाजित होिे की तारीख से  
लाग ूहोंगे ।   

 

3. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019 में,-  
 

I. जिजियम 2 में, उप-जिजियम (1) में,   
 

i. मौिूिा खंड (ि) अब खडं (ध) बि िाएगा;  
 

ii. इस ्ቚकार बि ेखंड (ध) से पहल,े जि्ቖजलजखत िया खंड िोड़ा िाएगा, अथाडत,्- 

 

“(ि) भरोसेमंि जििेिी जििेिक हते  एक ही पर्ल (ऑर्ोमैठर्क एिं ्िापक) की ्ििि्था 
(ससंगल सिंडो एक्सेस) [ि्िागत – एफआई] में जि्ቖजलजखत िाजमल होंगे (बोडड ्ቛारा समय-

समय पर जिधाडठरत की िािे िाली ितों के अि रूप):   
(i) सरकार और सरकार से संबंजधत जििेिक, जििका जि्ቅ इि जिजियमों के जिजियम 5 के 

खंड (क) के उप-खंड (i) में दकया गया ह;ै 

(ii) पजललक रीरे्ल फंड, जििकी पठरभाषा इि जिजियमों के जिजियम 22 के उप-जिजियम (4) 

में दिए हुए ि्प्िीकरण िाले खंड में िी हुई है;”  
 

II. जिजियम 4 में, खंड (ग) में, उप-खंड (v) के बाि,  
 

i. पहले परंत क के बाि और िसूरे परंत क से पहले, जि्ቖजलजखत िया परंत क िोड़ा िाएगा, 
अथाडत,्-  
“परंत  यह और दक भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (पारि्पठरक जिजध) जिजियम, 1996 

[सेबी (म्यूच अल फंड) रेग्यूलिेन्स, 1996] के तहत रजिि्र्र म्यूच अल फंड भी आिेिक का 

जहि्सा हो सकता ह,ै बित े दक बोडड ्ቛारा समय-समय पर जिधाडठरत की िाि ेिाली ितों का 

पालि दकया िाए:” 
 

ii. तीसरे परंत क में, 
क) खंड (i) में, िलिों तथा जचह्ि “ऑल्र्रिेठर्ि इंिेि्र्मेंर् फंड)” के बाि और िलिों तथा 

जचह्ि “हो, जिसका गिि” से पहले िलि “या ऐसी रीरे्ल ि्कीम” िोड़ ेिाएँग े।  
ख) खंड (ii) में, िलिों तथा जचह्िों “का ्ቚायोिक (ि्पॉन्सर) या ्ቚबंधक (मैिेिर) हो” के 

ि्थाि पर िलि तथा जचह्ि “के फंड का संचालि करि ेिाली एंठर्र्ी (जिजध ्ቚबंधि 
एंठर्र्ी / फंड मैिेिमेंर् एंठर्र्ी)  या उसका सहयोगी (असोजसएर्) हो” आ िाएँग े।  

ग) खंड (iii) में, 
क. उप-खंड (क) में, िलिों, अंकों तथा जचह्िों “आिेिक के कॉपडस के 2.5% तक 

की हो या 7,50,000 अमरीकी डॉलर की हो (िो भी कम हो), यदि आिेिक 
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्ቚिगड-I या ्ቚिगड-II की आि कजल्पक जििेि जिजध हो; या” के ि्थाि पर िलि, 
अंक तथा जचह्ि “आिेिक के कॉपडस के 10% तक की हो, यदि आिेिक एक 
ए.आई.एफ. (आि कजल्पक जििेि जिजध / ऑल्र्रिेठर्ि इंिेि्र्मेंर् फंड) हो; 
या” आ िाएँग े।   

ख. उप-खंड (ख) में, िलिों, अंकों तथा जचह्िों “आिेिक के कॉपडस के 5% तक की 
हो या 1.5 जमजलयि अमरीकी डॉलर की हो (िो भी कम हो), यदि आिेिक 
्ቚिगड-III की आि कजल्पक जििेि जिजध हो;” के ि्थाि पर िलि, अंक तथा 
जचह्ि “ए.यू.एम. (्ቚबंधिाधीि आजि्तयों / असेट्स अंडर मिैेिमेंर्) के 10% 
तक की हो, यदि आिेिक एक रीरे्ल ि्कीम हो;” आ िाएँग े। 

ग. उप-खंड (ख) के बाि जि्ቖजलजखत ि्प्िीकरण िोड़ा िाएगा, अथाडत्,-  
“ि्प्िीकरण – ‘फंड का संचालि करि ेिाली एंठर्र्ी (जिजध ्ቚबंधि एंठर्र्ी / 

फंड मिैेिमेंर् एंठर्र्ी)’ और ‘सहयोगी’ (असोजसएर्) का िही अथड होगा, िो 

अंतररा्िीय जि्ቈीय सेिा कें ्ቖ ्ቚाजधकरण (जिजध ्ቚबंधि) जिजियम, 2025 

[इंर्रििेिल फाइिेंजियल सर्िडसेज़ अथॉठरर्ी (फंड मिैेिमेंर्) रेग्यलूेिन्स, 

2025] (समय-समय पर यथा संिोजधत) में बताया गया ह ै।” 
 

iii. तीसरे परंत क के बाि और चौथे परंत क स ेपहले, जि्ቖजलजखत परंत क िोड़ा िाएगा, अथाडत्,-  
“परंत  यह और दक खंड (ग) के उप-खंड (ii) के ्ቚािधाि ‘ि्िागत-एफआई’ के मामले में लाग ू

िहीं होंगे ।” 
 

III. जिजियम 7 में, उप-जिजियम (6) में, िसूरे परंत क के बाि, जि्ቖजलजखत परंत क िोड़ा िाएगा, अथाडत,्- 

“परंत  यह और दक ‘ि्िागत-एफआई’ उतिी रजिि्रेिि (रजिि्रीकरण) फीस िस िषों के ्ቚत्येक ललॉक हते  अिा 

करेगा, जितिी फीस अिा करिे का जि्ቅ िसूरी अि सूची के भाग-क में दकया गया ह,ै लेदकि यह फीस िह 

ललॉक ि रू होि ेसे पहल ेअिा करिी होगी ।”  
 

IV. िसूरी अि सूची में, भाग-क में,  
 

i. खंड (2) में, जि्ቖजलजखत परंत क िोड़ा िाएगा, अथाडत,्-  
“परंत  यह दक ि्िागत-एफआई, िस िषों के ्ቚत्येक ललॉक हते , रजिि्रेिि  फीस तब तक अिा 

करता रहगेा, िब तक उसका रजिि्रेिि मान्य रह े।”   
 

ii. खंड (4) में, पहल ेपरंत क के बाि, जि्ቖजलजखत परंत क िोड़ा िाएगा, अथाडत,्-  
“परंत  यह और दक ‘ि्िागत-एफआई’ के मामले में, रजिि्रेिि फीस ्ቚत्येक  िस िषों में एक बार 

पहले ही ल ेली िाएगी ।”    

अजमत ्ቚधाि,कायडपालक जििेिक 

  [जि्ञापि-III/4/असा./510/2025-26] 
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पाि ठर्प्पण: 

1. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019, मूल जिजियम, सं. 
सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2019/36, ्ቛारा 23 जसतम्बर, 2019 को भारत के रािप्ቔ में ्ቚकाजित 
हुए थ े। 

2. भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) जिजियम, 2019 तत्प्ाात,्– 

(1) 19 दिसम्बर 2019 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 
जिजियम 2019, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./ िी.एि./2019/44, ्ቛारा 

(2) 7 अ्ቚलै 2020 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 
जिजियम 2020, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./ िी.एि./2020/09, ्ቛारा 

(3) 17 अ्ቚलै 2020 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेर्री सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम, 

2020, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एिआरओ/िीएि/2020/10, ्ቛारा 
(4) 3 अगि्त 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेर्री सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम, 

2021, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/30, ्ቛारा 
(5) 3 अगि्त 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 

जिजियम 2021, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./ िी.एि./2021/32, ्ቛारा 
(6) 26 अिूबर 2021 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (िसूरा 

संिोधि) जिजियम 2021, सं. सेबी/एल.ए.डी-एि.आर.ओ./िी.एि/ 2021/54, ्ቛारा 
(7) 14 िििरी 2022 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 

जिजियम 2022, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ/ िी.एि./2022/64, ्ቛारा 
(8) 9 ििम्बर, 2022 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का भ गताि) जिजियम 2022, सं. 

सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2022/99, ्ቛारा 
(9) 14 माचड, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 

जिजियम 2023, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि/ 2023/128, ्ቛारा 
(10) 3 ि लाई, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििाि स लझािे की िैकजल्पक ्ििि्था) 

(संिोधि) जिजियम 2023, सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/137, ्ቛारा 
(11) 10 अगि्त, 2023 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (िसूरा 

संिोधि) जिजियम 2023, सं. सेबी/एलएडी–एिआरओ/िीएि/2023/143, ्ቛारा 
(12) 3 िूि, 2024 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 

जिजियम 2024, सं. सेबी/एलएडी–एिआरओ/िीएि/2024/183, ्ቛारा 
(13) 26 िूि, 2024 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (िसूरा 

संिोधि) जिजियम 2024, सं. सेबी/एलएडी–एिआरओ/िीएि/2024/185, ्ቛारा 
(14) 10 फरिरी, 2025 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिक चार्डर) (संिोधि) जिजियम 

2025, फा. सं. सेबी/एलएडी–एिआरओ/िीएि/2025/228, ्ቛारा 
(15) 11 अगि्त, 2025 को भारतीय ्ቚजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिी पोर्डफोजलयो जििेिक) (संिोधि) 

जिजियम 2025, फा.सं. सेबी/एलएडी–एिआरओ/िीएि/2025/254, ्ቛारा संिोजधत हुए थे । 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 1st December, 2025 

Securities And Exchange Board Of India (Foreign Portfolio Investors) (Second Amendment) 

Regulations, 2025 

No.SEBI/LAD-NRO/GN/2025/279.— In exercise of the powers conferred by sub-section (1) of 
Section 30 read with sub-section (1) of Section 11, clause (ba) of sub-section (2) of section 11 and sub-
sections (1) and (1A) of Section 12 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), 
and under Section 25 of the Depositories Act, 1996 (22 of 1996), the Board hereby makes the following 
regulations, to further amend the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) 
Regulations, 2019, namely, –  
 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 
Investors) (Second Amendment) Regulations, 2025. 
 

2. They shall come into force on the one hundred eightieth day from the date of publication of these 
regulations in the Official Gazette. 
 

Provided that clauses (i) and (ii) of sub-regulation II of regulation 3 shall come into force on the 

date of their publication in the Official Gazette. 

 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019, – 
 

I. In regulation 2, in sub-regulation (1), 
 

i. existing clause (q) and (r) shall be re-numbered as clause (p) and (q), 
respectively;  
 

ii. after the clause (q) so re-numbered, the following new clause shall be inserted, 
namely, -  

 

“(r) “Single Window Automatic and Generalised Access for Trusted Foreign 
Investor” or “SWAGAT-FI” shall, subject to conditions as may be specified 
by the Board from time to time, include the following: 

 

(i) Government and Government related investors as provided under sub-

clause (i) of clause (a) of regulation 5 of these regulations;  

(ii) Public retail funds as defined in the Explanation clause under sub-

regulation (4) of regulation 22 of these regulations;” 

 

II. In regulation 4, in clause (c), after sub-clause (v), 
 

i. after the first proviso and before the second proviso, the following new 
proviso shall be inserted, namely, – 
 

“Provided further that a mutual fund registered under the Securities and 
Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996 may also be 

constituent of the applicant, subject to such conditions as may be specified by 

the Board from time to time:” 
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ii. in the third proviso, 
 

A) in clause (i), after the words “the applicant is an Alternative Investment 
Fund” and before the words “setup in the International Financial 
Services Centres”, the words “or a Retail Scheme” shall be inserted. 

 

B) in clause (ii), the words “Sponsor or Manager” shall be substituted with 
the words “fund management entity or its associate”. 

 

C) in clause (iii), 
 

a. in sub-clause (a), the words and symbols “2.5% of the corpus of 
the applicant or US $ 7,50,000 (whichever is lower), in case the 
applicant is a Category I or Category II Alternative Investment 
Fund; or” shall be substituted with the words and symbols “10% 
of the corpus of the applicant in case the applicant is an 
Alternative Investment Fund; or”. 
 

b. in sub-clause (b), the words and symbols “5% of the corpus of the 
applicant or US $ 1.5 million (whichever is lower), in case the 
applicant is a Category III Alternative Investment Fund;” shall be 
substituted with the words and symbols “10% of the Assets under 
Management in case the applicant is a Retail scheme;”. 

 

c. after sub-clause (b), the following explanation shall be inserted, 
namely, – 

 

“Explanation – ‘fund management entity’ and ‘associate’ shall 
have the meaning as provided under International Financial 

Services Centres Authority (Fund Management) Regulations, 

2025 as amended from time to time.” 

 

iii. after the third proviso and before the fourth proviso, the following proviso 
shall be inserted, namely, -  

 

“Provided further that the provisions of sub-clause (ii) of clause (c) shall not 

be applicable to a SWAGAT-FI.” 

 

III. In regulation 7, in sub-regulation (6), after the second proviso, the following proviso shall 
be inserted, namely, -  
 

“Provided further that a SWAGAT-FI shall pay the registration fees, as provided in 

Part A of the Second Schedule for every block of ten years, before the beginning of 

such block.” 

 

IV. In the Second Schedule, in Part A,  
 

i. in clause 2, the following proviso shall be inserted, namely, - 
 

“Provided that a SWAGAT-FI shall pay registration fees for every block of 

ten years, till the validity of its registration.” 
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ii. in clause 4, after the first proviso, the following proviso shall be inserted, 
namely, -  

 

“Provided further that in case of a SWAGAT-FI, the registration fees shall be 

collected in advance once in every ten years.” 

AMIT PRADHAN, Executive Director  

[ADVT.-III/4/Exty./510/2025-26] 

Footnote: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019, the 

Principal Regulations were published in the Gazette of India on September 23, 2019 vide No. 
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2. The Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019 were 
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(Amendment) Regulations, 2020 vide No SEBI/LAD-NRO/GN/2020/09. 
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(5) 3rd August, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 

Investors) (Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/32. 

(6) 26th October, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 
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Investors) (Amendment) Regulations, 2022 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2022/64 
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(Amendment) Regulations, 2022 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2022/99 

(9) 14th March, 2023, by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 

Investors) (Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2023/128. 
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NRO/GN/2023/137. 

(11) 10th August, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 

Investors) (Second Amendment) Regulations, 2023 vide No. SEBI/LAD-
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(12) 3rd June, 2024 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) 

(Amendment) Regulations, 2024 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2024/183. 

(13) 26th June, 2024 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) 

(Second Amendment) Regulations, 2024 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2024/185. 

(14) 10th February, 2025, by the Securities and Exchange Board of India (Investor Charter) 

(Amendment) Regulations, 2025 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2025/228. 

(15) 11th August, 2025 by the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio 
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